
 

 

บทท่ี 2 
ทฤษฎีและงานวิจัยที่เกีย่วข้อง 

 ในการศึกษาเอกสารและงานวิจัยที่เกี่ยวข้องกับความเสี่ยงด้านการลงทุนมีผลกระทบต่อการ
พัฒนาศักยภาพของธุรกิจ SMEs ในเขตเศรษฐกิจการค้าชายแดนภาคตะวันออกจังหวัดสระแก้วและจันทบุรี 
ภายใต้แผนงานวิจัยเรื่อง การพัฒนาศักยภาพธุรกิจ SMEs ในเขตเศรษฐกิจการค้าชายแดนภาคตะวันออก
เพ่ือการแก้ไขปัญหาความเสี่ยงทางด้านเศรษฐกิจ(จังหวัดสระแก้วและจันทบุรี)  พบว่าความเสี่ยงด้านการ
ลงทุนมีแนวคิดทฤษฎีและงานวิจัยที่เกี่ยวข้องที่น่าสนใจ ดังนี้ 

1. แนวคิดและทฤษฎีที่เกี่ยวข้อง 
2. งานวิจัยที่เกี่ยวข้อง 

1. แนวคิดและทฤษฎีที่เกี่ยวข้อง 

1.1 การก าหนดความต้องการทางการเงินของ SMEs (กิตติภูมิ มีประดิษฐ์, 2557) 
การก าหนดความต้องการทางการเงินของ SMEs ที่ก าลังจะเปิดด าเนินการหรือ SMEs ที่เปิด

ด าเนินการอยู่แล้วจะต้องยึดหลักส าคัญเพ่ือให้เกิดการบริหารการเงินที่มีประสิทธิผลโดยการระบุค่าใช้จ่าย
ด าเนินงานและการประเมินข้อผูกพันทางการเงินส่วนบุคคลที่มีอยู่ ความต้องการทางการเงินของ SMEs จะ
สัมพันธ์ซึ่งกันและกันสามประเภทคือ เงินทุนในการจัดตั้งธุรกิจ เงินทุนในการเริ่มต้นธุรกิจ และเงินทุนในการ
ด าเนินงาน  

ความต้องการเงินทุนในการจัดตั้งธุรกิจ เงินทุนที่ต้องการเพ่ือจัดตั้งกิจการ ได้แก่ ค่าช าระค่า
ใบอนุญาตและการขออนุญาตต่าง ๆ เงินมัดจ า สิ่งอ านวยความสะดวกและอุปกรณ์ ค่าใช้จ่ายทางด้าน
กฎหมายและอ่ืน ๆ การเริ่มต้นธุรกิจเก่ียวข้องกับการเตรียมการเป็นอย่างมากซ่ึงเป็นค่าใช้จ่ายที่สูง ค่าใช้จ่าย
ซึ่งเป็นเงินทุนหมุนเวียนเริ่มแรกที่มีจ านวนมากที่สุดรายการหนึ่งจะเป็นเงินมัดจ าการเช่าและการซ่อมแซม
หรือการออกแบบร้านขึ้นใหม่ เพ่ือให้สอดคล้องกับความต้องการของธุรกิจ 

ความต้องการเงินทุนในการเริ่มต้นธุรกิจ นอกเหนือจากความต้องการเงินทุนเพ่ือจัดตั้งธุรกิจแล้ว 
เงินทุนที่ธุรกิจต้องการอีกประเภทหนึ่งคือ ความต้องการเงินทุนเพ่ือท าให้ธุรกิจเริ่มต้นได้ แก่ แรงงาน การ
ส่งเสริมการขาย วัสดุส านักงาน เครื่องใช้ที่ต้องตกแต่งใหม่ และรายการอ่ืน ๆ ที่แตกต่างกันซึ่งจะต้องจัดซื้อมา 
ค่าใช้จ่ายในการเริ่มต้นธุรกิจเป็นค่าใช้จ่ายที่เกิดขึ้นในทันทีทันใดก่อนการเปิดกิจการ ลักษณะที่เด่นชัดของ
ค่าใช้จ่ายในการเริ่มต้นธุรกิจ คือ ค่าใช้จ่ายที่มักจะเกิดขึ้นเฉพาะเมื่อเริ่มต้นธุรกิจและจะไม่เกิดขึ้นอีกในปีต่อไป 

ความต้องการเงินทุนในการด าเนินงาน ตลอดชีวิตของธุรกิจจะมีความต้องการการจัดหาเงินทุนเป็น
บางโอกาส ผู้ประกอบการอาจจะต้องการที่จะรักษาเสถียรภาพของเงินสดรับและเงินสดจ่าย ขยายการ
ด าเนินงาน หรือช่วยให้ธุรกิจสามารถด าเนินงานได้ตลอดเวลาที่เกิดความยุ่งยากในขณะที่ผู้ประกอบการผ่าน
ขั้นตอนการจัดตั้งและการเริ่มต้นธุรกิจโดยตลอดได้ค่อนข้างรวดเร็ว ความต้องการเงินทุนในการด าเนินงาน
สามารถเกิดขึ้นได้ตลอดชีวิตของธุรกิจ 
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1.2 ปัจจัยที่มีอิทธิพลในการจัดหาเงินทุนระยะยาว (Blogger, 2016) 
การจัดหาเงินทุนระยะยาว ซึ่งโดยปกติทั่วไปมีอายุมากกว่าการจัดหาเงินทุนระยะสั้นและการจัดหา

เงินทุนระยะปานกลาง ส่วนจ านวนเงินในการจัดหาค่อนข้างสูง จึงมีปัจจัยหลายประการที่ท าให้การจัดหา
เงินทุนระยะยาวของกิจมีการเปลี่ยนแปลงไปกล่าวคือ 

 1.2.1 ผลกระทบต่อความมั่นคงของฐานะทางการเงินของบริษัท เช่น การเก็บก าไรสะสมเพ่ือเป็น
แหล่งเงินทุนและไม่ยอมจ่ายเงินปันผล การกระท าดังกล่าวนี้อาจจะท าให้ราคาหุ้นสามัญในตลาดลดลงได้ 

 1.2.2 ผลกระทบต่อการขาดรายได้ที่ควรจะได้ เช่น การลดเงินทุนในบริษัทหรือการเข้มงวดใน
การให้สินเชื่อเพ่ือมิให้เงินจมอยู่ในบัญชีมากเพ่ือให้มีเงินทุนเพิ่มข้ึน อาจท าให้มีผลต่อยอดขาย คือ ไม่มีสินค้า
จะขาย ท าให้ขาดรายได้ 

 1.2.3 ผลกระทบต่อตลาดทุนในแง่ของความเสี่ยงภัย เมื่อผู้ลงทุนพิจารณาเห็นความเสี่ยงภัยของ
ธุรกิจมีมาก อาจจะท าให้การถือหลักทรัพย์นั้นมีความไม่แน่นอน 

 1.2.4 ปัญหาความเสี่ยงภัยทางการเงินที่ไม่สามารถจะหาเงินมาช าระดอกเบี้ยและเงินต้นได้ 
 1.2.5 การคาดคะเนโครงการลงทุนว่าจะให้ผลตอบแทนอย่างไร ก็เป็นแนวทางให้ตัดสินใจว่าจะ

หาเงินทนุอย่างไร และจะสู้ค่าใช้จ่ายได้เพียงใด จึงจะท าให้โครงการลงทุนนั้นควรจะด าเนินการได้ 
 1.2.6 โครงสร้างตามกฎหมายทางธุรกิจ ธุรกิจบางอย่างอาจจะจ ากัดแหล่งการหาเงินทุน เช่น 

กิจการห้างหุ้นส่วนไม่สามารถจะออกหุ้นบุริมสิทธิหรือหุ้นสามัญได้ 
 1.2.7 การซื้อง่ายขายคล่องของหลักทรัพย์ ก็มีส่วนที่จะท าให้ธุรกิจตัดสินใจว่า ควรจะหาเงินทุน

อย่างไร เช่น ในบางภาวะหุ้นกู้อาจจะขายได้ยากกว่าหุ้นสามัญ หรือบางทีหุ้นสามัญที่ราคาตามมูลค่าสูงมาก 
อาจจะต้องแยกหุ้นให้ราคาน้อยลงเพ่ือให้ขายได้ง่าย แต่ถ้าแบ่งแยกไม่ได้ก็อาจจะต้องหาเงินทุนโดยวิธีอ่ืน 

1.3 แหล่งเงินทุนของผู้ประกอบการ SMEs 
แหล่งเงินทุนของผู้ประกอบการ SMEs ในการเริ่มต้นท าธุรกิจหรือขยายกิจการซึ่ง เงินทุนเป็นปัจจัย

ส าคัญมากในการด าเนินธุรกิจโดยแหล่งเงินทุนอาจจะมาจากส่วนของเข้าของหรือไม่  ก็เป็นเงินทุนจากการ
ก่อหนี้ ธุรกิจขนาดกลางและขนาดย่อมมีความต้องการเงินทุนระยะสั้นและระยะ ยาวหลากหลายประเภท
แตกต่างกันไป ดังนี้  

 1.3.1 แหล่งเงินทุนจากส่วนของเจ้าของ เงินทุนจากส่วนของเจ้าของมักจะมาจากการ  ออมเงิน
ส่วนตัว หุ้นส่วน หรือการขายหุ้นของบริษัทจ ากัด โดยแหล่งเงินทุนที่นิยมที่สุด คือ เงินออม จากเจ้าของโดย
ส่วนมากจะเป็นธุรกิจขนาดย่อมและควรจัดหาเงินทุนเริ่มแรกอย่างน้อยที่สุด 50% ส่วนที่เหลืออาจจะต้อง
กู้ยืมเงินจากสถาบันการเงินหรืออ่ืนๆ ที่ต้องมีการช าระคืนพร้อมดอกเบี้ย หรือ  การเพ่ิมทุนเพ่ือให้กิจการมี
เงินเพียงพอในการด าเนินการ  

 1.3.2 แหล่งเงินทุนจากการก่อหนี้ เป็นแหล่งเงินทุนส าหรับผู้ประกอบการธุรกิจขนาด กลางและ
ขนาดย่อมเพ่ือใช้ส าหรับการเริ่มต้นธุรกิจหรือการจัดการสภาพคล่องทางการเงินภายใน ดังต่อไปนี้  

 1) ธนาคารพาณิชย์ เป็นแหล่งเงินกู้ระยะสั้น ส่วนมากธนาคารพาณิชย์จะไม่ให้  ธุรกิจกู้ยืม
เงินเพ่ือน าไปใช้ในการซื้อสินทรัพย์ถาวรที่มีอายุการใช้งานนาน ๆ เช่น อาคารและที่ดิน โดย จะอนุญาตใน
กู้ยืมเพ่ือน าไปซื้ออุปกรณ์และสินค้าคงเหลือ เป็นต้น 
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 2) ผู้จัดจ าหน่ายสินค้า เป็นแหล่งสินเชื่อระยะสั้นส าหรับธุรกิจขนาดย่อมโดยให้  ความ
ช่วยเหลือทางด้านการเงินเมื่อซื้อสินค้าในช่วงเวลาสั้นๆ  

 3) ผู้ผลิตและผู้จ าหน่ายอุปกรณ์การกู้ยืมเงินจากแหล่งนี้จะอยู่ในรูปของสัญญา  การผ่อน
ช าระเพ่ือจูงใจให้ผู้ประกอบการซื้อของ 

 4) โรงงานอุตสาหกรรม ช่วยธุรกิจจัดหาเงินทุนโดยการรับซื้อลูกหนี้ค้ าประกัน หรืออาจซื้อ 
คิดลดบัญชีลูกหนี้ของธุรกิจ ทั้งนี้ผู้ประกอบการไม่สามารถรับผิดชอบบัญชีลูกหนี้ที่เรียกเก็บไม่ได้  

 5) บริษัทการเงิน จะอยู่ในรูปของการซื้อสัญญาผ่อนช าระจากธุรกิจ โดยลูกค้ามี  การท า
สัญญากับธุรกิจนี้แล้วขายให้กับบริษัทการเงิน ส่วนมากจะเป็นการขายรถยนต์และเครื่องใช้ ขนาดใหญ ่ 

 6) บริษัทประกันภัย ให้เงินกู้ยืมระยะยาวแก่ธุรกิจขนาดย่อมที่มีหลักประกันมูลค่า สูงเพ่ือ
เป็นการประกันการช าระคืนเงินกู้ เป็นการกู้เพ่ือน าไปซื้อสินทรัพย์ถาวรและบริษัทประกันภัย จะเก็บค่าเบี้ย
ประกันภัยตามกรมธรรม์  

 7) นักลงทุนเอกชน เต็มใจเสี่ยงในการน าเงินไปลงทุนในธุรกิจเพ่ือรับดอกเบี้ยใน อัตราที่สูง 
โดยธุรกิจจะกู้ยืมเงินที่มีระยะเวลาช าระคืนระหว่าง 1-5 ปี 

1.4 ประเภทแหล่งเงินทุนระยะยาว (วิมล ประคัลภ์พงศ์ สมชาย เบ็ญจวรรณ์ และสุรชัย 
ภัทรบรรเจิค, 2550) 

 1.4.1 แหล่งเงินทุนระยะยาวจากภายในกิจการ เป็นแหล่งเงินทุนที่เกิดจากการระดมทุน
ของผู้ถือหุ้น โดยทั่วไปจะเป็นการขายหุ้นสามัญหรือหุ้นบุริมสิทธิ์ ให้กับผู้ถือหุ้นเดิม ซึ่งเป็นการเพ่ิมทุน
เพ่ือให้กิจการมีความมั่นคงทางการเงิน 

 1.4.2 แหล่งเงินทุนระยะยาวจากภายนอกกิจการ เป็นแหล่งเงินทุนที่กิจการได้รับจาก
ภายนอกโดยสามารถแบ่งได้ เป็น 2 ประเภท ดังนี้ 

  1) แหล่งเงินทุนระยะยาวจากการออกหลักทรัพย์ คือ แหล่งเงินทุนที่เกิดจากการ
ของหุ้นสามัญให้กับผู้ถือหุ้นภายนอก 

  2) แหล่งเงินทุนระยะยาวจากการก่อหนี้ เป็นการหาแหล่งเงินทุนระยะยาว โดย
บริษัทกู้ยืมเงินจากภายนอกซ่ึงสามารถกู้ยืมได้จากธนาคาร บริษัทเงินทุนหรือสถาบันการเงินอื่นๆ 

 1.5 บทความเรื่อง พัฒนาการการเข้าถึงสินเชื่อของธุรกิจ SMEs ในภาคเหนือ (ศิริพร ศิริปัญญ
วัฒน, 2558) ได้ศึกษาค้นคว้าและได้ให้ความคิดเห็นว่า ในอดีต ธุรกิจ SMEs สามารถเข้าถึงแหล่งเงินทุนจาก
สถาบันการเงินได้จ ากัด เนื่องจากสถาบันการเงิน ไทยยังมิได้มุ่งเน้นที่จะปล่อยสินเชื่อรายย่อยมากนัก แต่
ภายหลังจากที่ธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) ออก แผนพัฒนาระบบสถาบันการเงินระยะที่ 2 (ช่วงปี 
2553 – 2557) ซึ่งมีเป้าหมายหลักคือ (1) ส่งเสริมให้มีการแข่งขันของสถาบันการเงิน และ (2) สนับสนุนให้
ภาคครัวเรือนและผู้ประกอบการขนาดเล็กและขนาดย่อม เข้าถึงบริการทางการเงินได้ทั่วถึง ประกอบกับ
ภาครัฐมีบทบาทส าคัญในการสนับสนุนสินเชื่อดอกเบี้ยต่ าแก่ ผู้ประกอบการ SMEs เพ่ือช่วยบรรเทาภาระ
ในช่วงที่เผชิญกับภาวะวิกฤตต่าง ๆ จึงเป็นอีกช่องทางหนึ่งที่ท าให้  สถาบันการเงินมีการแข่งขันการปล่อย
สินเชื่อมากขึ้น 
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แม้จะเห็นการเพิ่มขึ้นของสินเชื่อธุรกิจ SMEs ในภาคเหนือ แต่ยังมีผู้ประกอบการจ านวนไม่น้อยที่
ยัง ไม่ได้รับสินเชื่อในระดับที่เหมาะสมกับธุรกิจ โดยเฉพาะในช่วงที่เศรษฐกิจชะลอตัวเช่นในปัจจุบัน จน
ภาครัฐ ต้องก าหนดให้ SMEs เป็นวาระแห่งชาติ โดยออกมาตรการช่วยเหลือ SMEs ในระยะเร่งด่วน เพ่ือให้
ธุรกิจมี ความเข้มแข็งและเป็นตัวจักรในการขับเคลื่อนเศรษฐกิจต่อไป สอดคล้องกับมุมมองของผู้บริหาร
สถาบันการเงินที่ต่างให้ความเห็นว่า สถาบันการเงินพร้อมปล่อยสินเชื่อแก่ธุรกิจ SMEs อยู่แล้ว เพียงแต่
ขอให้ ผู้ประกอบการมีการเก็บเอกสารการค้าให้ครบถ้วน จัดท าบัญชีและงบการเงินอย่างเป็นระบบ เพ่ือให้
ง่ายต่อ การพิจารณาปล่อยสินเชื่อ โดยความช่วยเหลือจากทั้งภาครัฐและสถาบันการเงินจะสนับสนุนให้ 
SMEs มี เงินทุนหมุนเวียนเพียงพอต่อการด าเนินธุรกิจได้อย่างมีศักยภาพ 

โดยสรุปแล้ว ธุรกิจ SMEs นับวันจะมีความส าคัญในการเสริมสร้างความเข้มแข็งให้กับเศรษฐกิจ 
อย่างยั่งยืนมากขึ้น ตามที่ภาครัฐพยายามให้การส่งเสริมในขณะนี้ แต่ธุรกิจ SMEs จ าเป็นต้องปรับตัวเพ่ือ 
ขจัดอุปสรรคในการพิจารณาปล่อยสินเชื่อของสถาบันการเงิน โดยการจัดท าบัญชีที่มีระบบโปร่งใส  
ขณะเดียวกัน สถาบันการเงินควรให้การสนับสนุนแก่ธุรกิจ SMEs ในการพัฒนาการท าธุรกิจอย่างมีระบบ
ด้วย เพ่ือให้ก้าวเดินไปข้างหน้าได้พร้อมๆ กัน 

 1.6 บทความเรื่อง แหล่งเงินทุนส าหรับ SMEs ไทยหัวใจนักสู้ บทความนี้เป็นข้อคิดเห็นส่วน
บุคคล (ฐานเศรษฐกิจ, 2559)  

มิติของการเข้าถึงแหล่งเงินทุน ธนาคารพาณิชย์เป็นตัวกลางส าคัญอันดับแรกในการให้สินเชื่อกับ 
SMEs โดยปัจจุบันสินเชื่อที่ธนาคารพาณิชย์ให้กับลูกค้า SMEs มีจ านวน 4.4 ล้านล้านบาท หรือเกือบร้อย
ละ 40 ของสินเชื่อทั้งหมดของระบบธนาคารพาณิชย์ และยังมีสินเชื่อจากสถาบันการเงินเฉพาะกิจของรัฐอีก
กว่า 1.4 ล้านล้านบาท โดยสินเชื่อที่ให้กับ SMEs เคยขยายตัวในอัตราสูงถึงร้อยละ 15 ต่อปี จัดได้ว่าเป็น
ลูกค้าที่มี ความส าคัญอย่างยิ่งต่อระบบธนาคารพาณิชย์ไทย อย่างไรก็ตาม ในช่วงที่ผ่านมาฟันเฟืองเล็ก ๆ 
เหล่านี้อาจท างาน  ติดขัดไปบ้างตามภาวะเศรษฐกิจ ท าให้ SMEs บางกลุ่มเริ่มขาดสภาพคล่องและ
ความสามารถในการช าระหนี้ เสื่อมลง โดยเฉพาะ SMEs ขนาดเล็กที่มีเงินทุนน้อยจะอ่อนไหวต่อการ
เปลี่ยนแปลงของภาวะเศรษฐกิจมากกว่ากลุ่มอ่ืน ในปีที่ผ่านมาการขยายตัวของสินเชื่อ SMEs จึงลดลงเหลือ
เพียงร้อยละ 4 ดังนั้น รัฐบาลจึงมีมาตรการความช่วยเหลือ ทั้งด้านการเงินและการคลังเพ่ือช่วยเหลือ SMEs 
ให้มีสภาพคล่องเพ่ิมข้ึนและช่วยลดต้นทุนทางการเงิน เช่น โครงการ สินเชื่อดอกเบี้ยต่ า (Soft loan) การลด
ค่าธรรมเนียมการค้าประกันสินเชื่อ และการลดอัตราภาษีเงินได้นิติบุคคล ส าหรับผู้ประกอบการ SMEs ผล
ของมาตรการดังกล่าวท าให้สินเชื่อ SMEs กลับมาขยายตัวเพ่ิมข้ึน เป็นร้อยละ 6 และท าให้มี SMEs รายใหม่
ได้รับสินเชื่อเพ่ิมขึ้นในไตรมาส 4 ปี 2558 ถึงไตรมาส 1 ปี 2559 เกือบ 4 หมื่นราย สูงกว่าในภาวะปกติถึง 
2 เท่า จึงกล่าวได้ว่ามาตรการของภาครัฐมีส่วนช่วยให้ผู้ประกอบการ SMEs ผ่านพ้นช่วงที่ยากล าบากไปได้
ในระดับหนึ่ง  

ในอนาคตประเทศไทยก าลังเปลี่ยนผ่านจากเศรษฐกิจที่ขับเคลื่อนด้วยประสิทธิภาพซึ่งเน้นการ
ผลิตให้ได้ จ านวนมากและควบคุมต้นทุนให้อยู่ในระดับต่ าเป็นเศรษฐกิจที่ขับเคลื่อนด้วยนวัตกรรมตาม
นโยบาย Thailand 4.0 ซึ่ง SMEs ก็เป็นหนึ่งในกลไกส าคัญของการปฏิรูปโครงสร้างทางเศรษฐกิจในครั้งนี้
โดย SMEs ต้องเปลี่ยนจาก SMEs แบบดั้งเดิมที่ต้องพ่ึงพาความช่วยเหลือจากภาครัฐตลอดเวลา ไปสู่ SMEs 
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ยุคใหม่ท่ีเติบโตโดยใช้ความคิดสร้างสรรค์ 2/2 นวัตกรรม และเทคโนโลยี ในการสร้างมูลค่าเพ่ิมให้สินค้าและ
บริการ และสามารถปรับตัวให้ทันต่อการแข่งขัน โอกาส ความเสี่ยง และบริบททางเศรษฐกิจที่เปลี่ยนแปลง
อย่างรวดเร็ว  

โครงสร้างธุรกิจและการด าเนินงานของ SMEs ยุคใหม่ที่ต้องอาศัยองค์ความรู้นวัตกรรมและ
เครือข่ายที่ แตกต่างไปจากเดิมนี้ท าให้ SMEs ต้องการแหล่งเงินทุนในรูปแบบใหม่ที่เหมาะสมกับโมเดลธุรกิจ
นอกเหนือจากการ ใช้สินเชื่อจากธนาคารและภาครัฐ ดังจะเห็นได้จากตัวอย่างความส าเร็จของธุรกิจใน
ต่างประเทศ เช่น การระดมทุน ผ่านเครือข่ายทางอินเทอร์เน็ตเพ่ือสร้างนาฬิกาอัจฉริยะ (Smart watch) 
ยี่ห้อ Pebble ที่สามารถระดมทุนได้กว่า 10 ล้านเหรียญสหรัฐจากผู้สนับสนุน 70,000 ราย ภายในเวลา
เพียง 1 เดือน หรือโซเชียลมีเดียระดับต านานอย่าง Facebook และ Instagram ที่ใช้เงินทุนจากนักลงทุน
อิสระ (Angel Fund) และ ธุรกิจเงินร่วมลงทุน (Venture Capital) เพ่ือต่อยอดพัฒนาผลิตภัณฑ์จนเป็นที่
รู้จักกันทั่วโลก ส าหรับ SMEs ไทย เช่น Stock Radars Omits Drive bot ก็ประสบความส าเร็จจากการ
ระดมทุนผ่านช่องทางอินเทอร์เน็ต (Crowd funding) และ Venture Capital จากต่างประเทศ ดังนั้น 
หน่วยงานภาครัฐจึงส่งเสริมให้ SMEs ไทยมีทางเลือกในการระดมทุนผ่านช่องทางที่  หลากหลายและ
เหมาะสมกับความต้องการมากขึ้น เช่น Crowd funding Venture Capital และการระดมทุนใน รูปแบบ
การกู้ยืมเงิน (Peer to Peer Lending) ตลอดจนการเพ่ิมประเภทหลักประกันประเภททรัพย์สินทางปัญญา 
เพ่ือใช้ขอสินเชื่อจากสถาบันการเงิน นอกจากนี้ ธนาคารพาณิชย์และองค์กรขนาดใหญ่หลายแห่งได้จัดตั้ง
กองทุน Venture Capital เพ่ือร่วมลงทุนกับ SMEs ที่มีศักยภาพหรือมีแนวคิดและเทคโนโลยีที่น่าสนใจ ซึ่ง
เป็นสัญญาณท่ีดี ในการขยายทางเลือกของการระดมทุนส าหรับ SMEs  

การส่งเสริมและพัฒนา SMEs ต้องอาศัยความร่วมมือและการผลักดันของหลายฝ่าย ทั้งนี้ทั้งนั้น
ตัวช่วย เหล่านี้ก็เป็นเพียงโค้ชผู้อยู่เบื้องหลัง เหนือสิ่งอ่ืนใดคือ SMEs ต้องมีสปิริตนักสู้ขยัน มุ่งมั่น สังเกต 
ฝึกฝน ทดลอง อะไรใหม่ๆ และปรับตัวให้ทันกับสิ่งแวดล้อมและเทคโนโลยีที่เปลี่ยนแปลง เพ่ือเป็น SMEs ที่
เติบโตได้อย่างแข็งแกร่ง สามารถเป็นฟันเฟืองที่ผลักดันให้เครื่องจักรเศรษฐกิจไทยท างานอย่างเต็ม
ประสิทธิภาพต่อไป 

1.7  หลักเกณฑ์การให้สินเชื่อ  (ธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อมแห่งประเทศไทย, 2561) 
กิจการที่อยู่ในข่ายให้บริการ ธพว. ให้การสนับสนุนวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อม (SMEs) 

ในภาคเอกชน โดยก าหนดกิจการที่ลงทุนในสินทรัพย์ถาวร ไม่เกิน 200 ล้านบาท หรือตามจ านวนที่ก าหนด
โดยกฎกระทรวง โดยให้การสนับสนุนอุตสาหกรรมและธุรกิจ SMEs คือ กิจการอุตสาหกรรม กิจการค้าปลีก 
ค้าส่ง กิจการการบริการ กิจการอื่นๆ เช่น ผู้ประกอบการนิคม / เขต / สวนอุตสาหกรรม หรือนิคม / เขต / 
สวน SMEs ตามหลักเกณฑ์ของการนิคม อุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย หรือ กิจการอ่ืนๆ ตามที่
คณะกรรมการ ธพว. ก าหนด         

วัตถุประสงค์  เพ่ือช่วยเหลือในการจัดตั้ง การขยาย และการปรับปรุงกิจการ และยกระดับมาตรฐาน
การจัดการของกิจการ โดยการให้กู้ยืมเงินเพ่ือใช้ลงทุนในกิจการ ได้แก่ ซื้อที่ดิน / พัฒนา การก่อสร้างอาคาร 
สิ่งปลูกสร้าง ซื้อเครื่องจักรและอุปกรณ์ ซื้อยานพาหนะ ติดตั้งระบบสาธารณูปโภค และระบบควบคุมก าจัด
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มลพิษ เงินทุนหมุนเวียนระยะสั้นและระยะยาว ช าระหนี้ ค่าใช้จ่ายอ่ืนในการปรับปรุงประสิทธิภาพการจัดการ 
ปรับปรุงมาตรการผลิตให้ได้ GMP, HACCP การลงทุนอ่ืนๆ ตามที่คณะกรรมการ ธพว. เห็นชอบ  

วงเงินให้กู้ วงเงินให้กู้ขั้นต่ า 5 หมื่นบาท และสูงสุดไม่เกิน 15 ล้านบาท หรือไม่เกินจ านวนที่
รัฐมนตรีประกาศ  

ประเภทสินเชื่อ เงินกู้ระยะยาวระยะเวลาให้กู้ไม่เกิน 15 ปี มีระยะเวลาปลอดช าระคืนเงินต้น 
(Grace Period) ไม่เกิน 3 ปี 

การช าระหนี้คืน ช าระดอกเบี้ยเป็นรายเดือน ในระหว่างปลอดช าระคืนเงินต้น เมื่อพ้นระยะเวลา
ปลอดช าระคืนเงินต้น ให้ช าระคืนเงินต้นพร้อมดอกเบี้ยเป็นรายเดือน หรือตามความเหมาะสมของรายได้
ของกิจการ  

เงินกู้ระยะสั้นในรูปตั๋วสัญญาใช้เงิน (PROMISSORY NOTE) ประเภทของตั๋วสัญญาใช้เงิน เมื่อ
ทวงถาม ก าหนดระยะเวลาแต่ละฉบับไม่เกิน 6 เดือน ระยะเวลาให้กู้สูงสุดไม่เกิน 5 ปี โดยพิจารณาทบทวน
วงเงินทุกปี การช าระดอกเบี้ย เงินต้นและการต่อตั๋วสัญญาใช้เงิน ช าระดอกเบี้ยเป็นรายเดือนตามวันที่ตกลง
กันไว้ และ/หรือวันที่ตั๋วครบก าหนด ช าระเงินต้นเมื่อตั๋วครบก าหนด หรือเมื่อทวงถาม  

การก าหนดสัดส่วนการลงทุนในกิจการ กิจการที่ขอกู้ต้องมีการลงทุนของผู้ประกอบการขั้นต่ าไม่
น้อยกว่า 20% ของการลงทุนในโครงการ  

หลักประกัน สินเชื่อทุกประเภทต้องมีหลักประกันเพียงพอตามเกณฑ์ที่ ธพว. ก าหนด ยกเว้น
กรณีที่คณะกรรมการสินเชื่อ คณะกรรมการบริหาร หรือคณะกรรมการ ธพว. มีมติเห็นชอบให้มี การผ่อน
ปรน โดยมีหลักเกณฑ์การพิจารณาหลักประกัน ดังนี้  

ประเภทของหลักประกัน โดยคิดเป็นหลักประกันได้  
1. ที่ดิน มีเอกสารสิทธิ์หรือสิทธิครอบครองชัดเจน มีทางเข้า – ออก ถูกต้องตามกฎหมาย    
 1.1 กรณีเป็นที่ดินท่ีตั้งอยู่โครงการของลูกค้าไม่เกิน 90%  
 1.2 กรณีตั้งอยู่นอกโครงการของลูกค้า ไม่เกิน 80%  
2. ที่ดินพร้อมสิ่งปลูกสร้างประเภทอาคารพาณิชย์ ทาวน์เฮาส์ มินิแฟคตอรี่ โฮมออฟฟิต    
 2.1 กรณีเป็นที่ดินท่ีตั้งอยู่โครงการของลูกค้า ไม่เกิน 80%  
 2.2 กรณีตั้งอยู่นอกโครงการของลูกค้า ไม่เกิน 70%  
3. สิ่งปลูกสร้างที่เป็นอาคารชุด (คอนโดมิเนียม) ที่มีหนังสือกรรมสิทธิ์ห้องชุด    
 3.1 กรณีเป็นที่ตั้งโครงการของลูกค้า ไม่เกิน 80%  
 3.2 กรณีตั้งอยู่นอกโครงการของลูกค้า ไม่เกิน 70%  
4. สิ่งปลูกสร้างอ่ืนนอกเหนือจากข้อ 3    
 4.1 สิ่งปลูกสร้างบนที่ดินที่ใช้เป็นหลักประกัน กรณีเป็นที่ดินที่ตั้งอยู่โครงการของลูกค้า กรณี

ตั้งอยู่นอกโครงการของลูกค้าไม่เกิน 70%  
 4.2 สิ่งปลูกสร้างที่ประเมินราคาจากการถอดแบบแปลนตามพิมพ์เขียว ให้คิดเฉพาะสิ่งปลูก

สร้างตามโครงการที่ขอสินเชื่อไม่เกิน 60%  
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 4.3 สิ่งปลูกสร้างบนที่ดินเช่า คิดเป็นหลักประกันแต่เฉพาะสิ่งปลูกสร้างบนที่ดินเช่าที่มีสัญญา
เช่าตั้งแต่ 3 ปีขึ้นไป และระยะเวลาการเช่าครอบคลุมระยะเวลาการให้สินเชื่อ มีการจดทะเบียนสัญญาเช่า
ที่ดินกับหน่วยงานราชการที่เกี่ยวข้องตามกฎหมาย และมีเงื่อนไขการเช่าช่วงสวมสิทธิการเช่าแทนได้ ให้คิด
เฉพาะสิ่งปลูกสร้างในโครงการของลูกค้าโดยคิด ไม่เกิน 60%  

5. เครื่องจักรและอุปกรณ์ คิดเป็นหลักประกันเฉพาะกรณีที่ได้จดทะเบียนกับหน่วยงานราชการ
ถูกต้องครบถ้วน โดยแยกตามเกณฑ์    

 5.1 เครื่องจักรใหม่ ไม่เกิน 60%  
 5.2 เครื่องจักรเก่า ให้แยกตามอายุของเครื่องจักร อายุระหว่าง 1 -3 ปี อายุระหว่าง 4 - 5 ปี 

อายุเกินกว่า 5 ปี   ไม่เกิน 50% ไม่เกิน 40% ไม่เกิน 30%  
6. ยานพาหนะ เรือ แพ เฉพาะที่ใช้ประกอบกิจการของผู้กู้ และมีการจดทะเบียนกับหน่วย

ราชการถูกต้องครบถ้วนตามกฎหมาย    
 6.1 กรณียานพาหนะใหม่ ไม่เกิน 60%  
 6.2 กรณียานพาหนะเก่า ให้แยกตามอายุของยานพาหนะ ดังนี้ ยานพาหนะที่มีอายุระหว่าง 1 - 3 ปี 

ยานพาหนะที่มีอายุระหว่าง 4 - 5 ปี ยานพาหนะที่มีอายุเกิน 5 ปี   ไม่เกิน 50% ไม่เกิน 40% ไม่เกิน 30%  
7. หนังสือค้ าประกันของ บสย. ไม่เกิน 100 %  
8. การรับโอนสิทธิการเช่าในอสังหาริมทรัพย์ คิดเป็นหลักประกันเฉพาะที่เป็นที่ ใช้ในการด าเนิน

โครงการของผู้กู้ และสัญญาเช่าให้น ามาเป็นประกันสินเชื่อได้ สามารถโอนสิทธิและให้เช่าชวงได้ และมีการ
จดทะเบียนโอนสิทธิการเช่าตามกฎหมาย โดยแยกหลักเกณฑ์สัดส่วนการคิดราคาประเมินเป็นหลักประกัน
สินเชื่อ ดังนี้    

 8.1 กรณีเป็นการโอนสิทธิการเช่าบนที่ดินของหน่วยราชการ เช่น ที่ราชพัสดุ กรมธนารักษ์ 
ยกเว้น ของส านักทรัพย์สินของพระมหากษัตริย์ (ไม่รับ) ไม่เกิน 50%  

 8.2 กรณีเป็นการโอนสิทธิการเช่าบนที่ดินของเอกชน ไม่เกิน 30%  
9. การรับจ าน าใบประทวนสินค้า และ/หรือสินค้าส าเร็จรูปคงคลัง คิดเป็นหลักประกันให้เฉพาะ

สินคา้ที่อยู่ในการประกอบกิจการของผู้กู้ ให้คิดเป็นหลักประกันได้ ไม่เกิน 30%  
10. การรับโอนสิทธิทรัพย์สินทางปัญญาที่เป็นสิทธิบัตร ลิขสิทธิ์ และเครื่องหมายการค้าที่ใช้

ประกอบกิจการของผู้กู้ ให้คิดเป็นหลักประกันได้ ไม่เกิน 30%  
11. การรับจ าน าพันธบัตรรัฐบาลและรัฐวิสาหกิจ และหุ้นกู้ของรัฐวิสาหกิจ    
 11.1 กรณีโอนสิทธิการรับดอกเบี้ยบนตราสารนั้นให้ธนาคารด้วย ไม่เกิน 100%  
 11.2 กรณีไม่ได้โอนสิทธิการรับดอกเบี้ยบนตราสารนั้นให้ธนาคาร ไม่เกิน 80%  
12. ตราสารหนี้ของเอกชน คิดเป็นหลักประกันให้เฉพาะตราสารหนี้ที่ออกโดย บริษัทจดทะเบียน

ในชมรมผู้ค้าตราสารหนี้ (Thai Bond Dealer Club) และมีการจัดระดับการลงทุนไม่ต่ ากว่า BBB    
 12.1 กรณีท่ีตราสารหนี้ที่ได้รับการจัดล าดับตั้งแต่ A ขึ้นไปให้คิดเป็นหลักประกัน ไม่เกิน 60%  
 12.2 กรณีท่ีตราสารหนี้ที่ได้รับการจัดล าดับ BBB ให้คิดเป็นหลักประกัน ไม่เกิน 50% 
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13.การรับโอนสิทธิเรียกร้องการรับเงินจากลูกหนี้แห่งสิทธิ ที่เป็นการประกอบการของผู้กู้    
 13.1 กรณีลูกหนี้แห่งสิทธิเป็นหน่วยราชการ และมีการแจ้งการโอนสิทธิโดยชอบและสมบูรณ์ 

ไม่เกิน 80%  
 13.2 กรณีลูกหนี้แห่งสิทธิเป็นเอกชน ไม่เกิน 70%  
14. การรับโอนสิทธิเรียกร้องในการรับเงินจากสมุดเงินฝาก ตั๋วสัญญาใช้เงิน และตั๋วแลกเงิน ไม่

เกิน 90% หลักเกณฑ์พิจารณาอ่ืน ๆ โครงการมีความเป็นไปได้และมีรายได้เพียงพอช าระหนี้ทั้งระบบ ไม่
เป็น NPL ของสถาบันการเงินอ่ืน (ยินดีรับพิจารณากิจการที่เป็น NPL แต่ปรับโครงสร้างหนี้แล้ว) มี
หลักทรัพย์ค้ าประกันอย่างน้อย 50% ของวงเงินกู้ (ท่ีเหลือใช้บริการค้ าประกันสินเชื่อจาก บสย.) มีส่วนร่วม
ทุนไม่ต่ ากว่า 20% ของเงินลงทุนทั้งหมด  

1.8 ความเสี่ยงทางการเงินแบ่งได้เป็น 3 ประเภท คือ (Financial. 2011) 
1.8.1. ความเสี่ยงตลาด (market risk) เป็นความเสี่ยงของการที่จะเสีย โดยราคาหรือการ

เปลี่ยนแปลงของราคา ซึ่งเป็นผลมาจากการเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ยในตลาดโลกหรืออ่ืน ๆ การผัน
ผวนของอัตราแลกเปลี่ยน การด าเนินนโยบายใช้จ่ายของรัฐบาล การผันผวนของราคาสินค้าอุปโภคบริโภค
ภายในและนอกประเทศ ซึ่งเหล่านี้ส่งผลให้เกิดการเปลี่ยนแปลงของอุปสงค์และอุปทานการลงทุนในตลาด
การเงิน ส่งผลต่อการเปลี่ยนแปลงของมูลค่าการลงทุน อาทิ การใช้จ่ายเพ่ิมขึ้นและการก่อหนี้ของภาครัฐ 
ส่งผลให้ความเสี่ยงการลงทุนภายในประเทศเพ่ิมขึ้น อัตราผลตอบแทนคาดการณ์ในระยะยาวจึ งมีแนวโน้ม
สูงขึ้น อาจส่งผลให้ราคาของหุ้นหรือค่าเงินในปัจจุบันกับอนาคตมีความแตกต่างกันมาก 

1.8.2. ความเสี่ยงด้านเครดิต (credit risk) เป็นความเสี่ยงที่จะสูญเสีย อันเนื่องมาจากการไม่
กระท าตามสัญญาของคู่สัญญาอีกฝั่ง ซึ่งอาจเป็นได้ทั้งการเต็มใจและไม่เต็มใจที่จะไม่ท า เช่น การผิดนัด
ช าระหนี้ การผิดนัดการแลกเปลี่ยนสินค้า การได้ผลตอบแทนไม่ครบตามที่สัญญาไว้ในหุ้นกู้ เป็นต้น ซึ่งเรา
สามารถลดความเสี่ยงในด้านนี้ได้โดยการลงทุนผ่านตลาดที่มีตัวกลาง เช่น ตลาดหุ้น หรือ ฟิวเจอร์ เป็นต้น 
ซึ่งในเมืองไทยยังต้องการการพัฒนาตลาดที่เป็นทางเลือกอ่ืนๆ ในการลงทุนอีกมาก 

1.8.3. ความเสี่ยงด้านการปฏิบัติการ (operational risk) เป็นความเสี่ยงที่ เกิดขึ้นได้อยู่
ตลอดเวลา อันเนื่องมาจากการปฏิบัติการที่ผิดพลาดหรือไม่เหมาะสมที่มาจากทั้งคนหรือองค์กร หรือจาก
เหตุการณ์ภายนอก เช่น การท าสัญญาทางการเงินที่ผิดพลาด การท าผิดกฎหมายโดยไม่ตั้งใจหรือตั้งใจของ
บริษัทที่เราซื้อหุ้น การไม่ท าตามนโยบายการลงทุนของกองทุนรวมที่เรามีหน่วยลงทุนอยู่ เป็นต้น การ
ติดตามและเฝ้าระวังนโยบายของบริษัทอย่างสม่ าเสมอ จะช่วยให้สามารถก าหนดกลยุทธ์การลงทุนให้
เหมาะสมได้ยิ่งข้ึน 

1.9 สาเหตุ ธุรกิจ SMEs ล้มเหลว (ภัทร เถื่อนศิริ, 2016) 
สาเหตุที่ท าให้ธุรกิจ SMEs ล้มเหลว 
 19.1 ขาดทุนสะสม เป็นสิ่งที่ท าให้ไม่ว่าธุรกิจจะใหญ่ขนาดไหนก็ล้มละลายได้ กล่าวคือ 

เกิดการขาดทุนในแต่ละปี อาจจะเนื่องด้วยสาเหตุหลายประการ เช่น การผลัดเปลี่ยนของธุรกิจแบบ
โทรศัพท์หยอดเหรียญเป็นโทรศัพท์มือถือ หรือจากฟิล์มเป็นดิจิตอล หรือการที่พฤติกรรมผู้บริโภคเปลี่ยนไป
แต่เราปรับตัวตามไม่ทัน ท าให้เกิดภาวะขาดทุนอย่างต่อเนื่องจนกินทุน 
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 19.2 ขาดสภาพคล่อง เป็นสาเหตุหลักๆ เนื่องด้วยการท าธุรกิจจะพบเจอปัญหาอยู่
เดิมๆ ของทุกธุรกิจ ดังนั้นหากไม่มีช่วงถอยที่มากพอ จะท าให้ธุรกิจขาดสภาพคล่องจนต้องไปกู้หนี้ยืมสิ้น 
หากสามรถน ามาช าระได้ก็จะท าให้ธุรกิจด าเนินกิจการต่อไปได้ แต่ถ้าหากไม่เป็นไปตามคาดการณ์ อาจท า
ใหเ้กิดปัญหามากข้ึนกว่าเดิมที่ไม่สามารถแก้ไขได้ 

 19.3 ขาดการตลาดและการจัดจ าหน่ายสินค้า แม้ผู้ประกอบการสินค้าที่ดีมีคุณภาพ
มาก แต่หากไม่ได้ท ากิจกรรมทางการตลาดได้แก่ การประชาสัมพันธ์ อาจท าให้ไม่มีใครได้รู้จักกับสินค้าของ
กิจการท าให้ไม่มีผู้สนในซื้อสินค้าไปทดลองใช้ก็อาจท าให้สินค้าไม่สามารถจ าหน่ายได้ ก็อาจท าให้ธุรกิจไม่
สามารถอยู่ได้  

 19.4 ขาดความสามารถในการสร้างความแตกต่าง ผู้ประกอบการมีความสามารถใน
การด าเนินการผลิตสินค้าและบริการที่เหมือนกับตลาดทั่วๆ ไปแต่ไม่สามารถสร้างความแตกต่างได้จาก
สินค้าและบริการของผู้ขายรายอื่นในท้องตลาด ซึ่งเป็นสิ่งที่ท าให้ผู้บริโภคไม่สนใจและต้องการซื้อสินค้าและ
บริการจากผู้ประกอบการรายใหม่เนื่ องจากเกิดความลังเลในการทดลองของเจ้าของใหม่และมีความ
จงรักภักดีกับการใช้สินค้าและบริการรายเดิมมากกว่า 

 19.5 ขาดการมอบหมายงาน โดยเฉพาะ SMEs ชอบที่จะท าอะไรด้วยตัวเอง แต่กลับ
เป็นว่าท าให้ผู้ประกอบการท าทุกหน้าที่และไม่มีเวลาในการพัฒนาธุรกิจของตนเอง โอกาสการเติบโตและ
ขยายตัวทางธุรกิจก็ท าได้ยาก 

 19.6 การขาดการวิเคราะห์ความเป็นไปได้ และท าให้การประเมินเวลาและเงินลงทุนไว้
ต่ าเกินความเป็นจริง บางกรณีผู้ประกอบการได้ค านึงถึงเพียงแต่การผลิตสินค้าและบริการ ไม่ได้ตระหนักถึง
ค่าใช้จ่ายอย่างอ่ืนที่เกี่ยวข้องกันทั้งกระบวนการอย่างรอบคอบท าให้ค่าใช้จ่ายในการด าเนินงานไม่เป็นไป
ตามที่ตั้งเป้าหมายไว้ อาจท าให้ต้นทุนในการด าเนินงานและการเริ่มต้นของกิจการสูงมากเกินไปและรวมกับ
การเสียเวลากับการปรับปรุงและพัฒนาการด าเนินธุรกิจตอนเริ่มต้นมากข้ึน ซึ่งหากไม่ประเมินค่าใช้จ่ายและ
เวลาให้เหมาะสมอาจท าให้ เกิดปัญหาในการจัดตั้งหรือเริ่มประกอบการได้ง่าย ซึ่งทั้งหมดคือเป็นสิ่งที่
ผู้ประกอบการขาดการวิเคราะห์ความเป็นไปได้ของธุรกิจ และหลายๆ ธุรกิจเริ่มต้นด้วยความชอบส่วนบุคคล 
ซึ่งยังไม่ได้วิเคราะห์ความเป็นไปได้ในการด าเนินธุรกิจ และอาจท าให้ธุรกิจประสบความล้มเหลวได้ดังที่กล่าว 

 19.7 การใส่ใจในรายละเอียดบางประการในสิ่งที่ไม่ควรลงทุนก่อนการเริ่มต้นธุรกิจ 
บางกรณีผู้ประกอบการได้ใช้งบประมาณมากเกินไปกับการเริ่มต้นกิจการในทุกๆ ด้านโดยไม่จ าเป็นหรือใน
ค่าใช้จ่ายบางงานโดยไม่จ าเป็น ท าให้สูญเสียค่าใช้จ่ายและเงินลงทุนมากเป็นผลให้ขาดแคลนเงินทุนได้ก่อน
การเริ่มต้นกิจการให้สามารถด าเนินงานได ้

 19.8 ขาดการสร้างการสร้างแนวร่วม ซึ่งผู้ประกอบการควรต้องสร้างพันธมิตรระหว่าง
ลูกค้า ผู้เป็นผู้จ าหน่ายสินค้า วัตถุดิบและเครื่องจักร เจ้าหนี้และ คนในชุมชนและสังคมที่ธุรกิจด าเนินงานอยู่
เพ่ือให้เกิดความร่วมมือและช่วยเหลือซึ่งกันและกัน  เมื่อผู้ประกอบการประสบปัญหาและอุปสรรคใน    
การด าเนินงาน 
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  19.9 ขาดความเชี่ยวชาญในการค้นหาตลาดเป้าหมาย ผู้ประกอบการไม่สามารถหา
ตลาดที่เหมาะสมกับการจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ได้ ไม่มีกลุ่มเป้าหมายของผู้บริโภค ไม่สามารถวางต าแหน่ง
ทางการตลาดและต าแหน่งทางธุรกิจได้   

2. งานวิจัยที่เกี่ยวข้อง 

ขวัญชนก คูตระกูล (2555) จากการศึกษาพบว่า กิจการมีลักษณะเป็นกิจการบริการขนส่งขนาด

เล็กโดยรถบรรทุก มีเส้นทางให้บริการจากจังหวัดเชียงใหม่ถึงจังหวัดกรุงเทพมหานครการการคาดคะเน

กระแสไหลเวียนเงินสดของโครงการ (Cash Flow), มูลค่าปัจจุบันของผลตอบแทนสุทธิของโครงการ (Net 

Present Value: NPV), อัตราผลตอบแทนภายในโครงการ (Internal Rate of Return: IRR), อัตราส่วน

ของผลตอบแทนต่อต้นทุน(Benefit-Cost Ratio: B/C ratio) กิจการมีผลตอบแทนที่คุ้มค่าแก่การลงทุนและ

มีความสามารถในการด าเนินกิจการในปีต่อๆไป การวิเคราะห์ความไหวตัวของโครงการ (Sensitivity 

Analysis) พบว่าจะมีการเปลี่ยนแปลงทางด้านต้นทุน ผลตอบแทน หรืออัตราดอกเบี้ยถึงร้อยละ 7 กิจการมี

ผลก าไรจากการด าเนินกิจการและสุดท้ายจากการค านวณหาระยะเวลาคืนทุน( Payback Period) พบว่า

กิจการรับเงินทนุคืนของการลงทุนในระหว่างปีที่ 2 ถึงปีท่ี 3 ของกิจการ 

เคียงเดือน พิจิตรชุมพล (2554) ปัจจัยที่ส่งผลต่อการให้สินเชื่อของสถาบันการเงินที่มีต่อวิสาหกิจ

ขนาดกลางและขนาดย่อม (SMEs) พบว่าสถาบันการเงินพิจารณาด้านตัวผู้กู้มากท่ีสุด โดยดูประวัติการช าระ

หนี้ ด้านโครงการลงทุน จะพิจารณาแผนการเงินเป็นส าคัญ โดยดูผลตอบแทนจากการลงทุน การพิจารณา

ด้านหลักประกัน จะพิจารณาที่ดินและสิ่งปลูก สร้างมากที่สุด ด้านปัจจัยภายนอก พิจารณาสภาพเศรษฐกิจ

ของประเทศ ส่วนกลยุทธ์ 5Cs ที่สถาบันการเงินให้ความส าคัญมาก ที่สุด ได้แก่ Character ของผู้กู้และให้

อ านาจอนุมัติสินเชื่อแก่คณะกรรมการพิจารณาสินเชื่อในวงเงินตั้งแต่10 ล้านบาทขึ้นไป สถาบันการเงินมี

นโยบายไม่อนุมัติสินเชื่อให้กับโครงการลงทุนที่มีความเสี่ยงมากเกินไป 

จันทรวรรณ สุจริตกุล (2558) แหล่งทุน SMEs เพ่ือยกระดับการแข่งขันไทย ผลการวิจัยพบว่า 

วิสาหกจิขนาดกลางและขนาดย่อม (SMEs) เป็นกลไกส าคัญในการขับเคลื่อนเศรษฐกิจ และเป็นแหล่งจ้างงาน

ที่ส าคัญของประเทศ ขณะที่ SMEs ต้องเผชิญกับความท้าทายต่างๆ ท าให้ต้นทุนการผลิตเพ่ิมข้ึนและเกิดการ

แข่งขันมากขึ้น แต่ SMEs ยังมีอุปสรรค ในการเข้าถึงแหล่งเงินทุนจากระบบธนาคารพาณิชย์และตลาดทุนที่

เพียงพอและเหมาะสม ท าให้ขาดศักยภาพในการสร้างการเติบโต บทความนี้จึงรวบรวมสถานการณ์ของ 

SMEs และสาเหตุของปัญหาด้านการเข้าถึงแหล่งเงินทุน พร้อมเสนอแนวทางส่งเสริมให้ SMEs เข้าถึงแหล่ง

เงินทุนได้สะดวกขึ้นโดยมีมาตรการในส่วนของธนาคารพาณิชย์ที่ส าคัญ อาทิ (1) มาตรการสินเชื่อรายย่อยเพ่ือ

การประกอบอาชีพ เพ่ือเพ่ิมช่องทางการเข้าถึงสินเชื่อ ส าหรับ SMEs ขนาดเล็กมาก (2) การพัฒนาฐานข้อมูล

สินเชื่อ SMEs เพ่ือลดข้อจ ากัด ทางด้านข้อมูลเครดิต (3) การตราพระราชบัญญัติหลักประกันทางธุรกิจ และ 

(4) การปรับปรุงการค้ าประกันสินเชื่อโดยบรรษัทประกันสินเชื่ออุตสาหกรรมขนาดย่อมเพ่ือลดปัญหา การ

ขาดแคลนหลักประกันการขอสินเชื่อ และมาตรการในส่วนของตลาดทุนที่ส าคัญ อาทิ (1) การส่งเสริมช่องทาง
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การระดมทุนที่หลากหลายมากขึ้น เช่น การจัดตั้งกองทุนรวมที่เสนอขายต่อผู้ลงทุนที่มิใช่รายย่อยเพื่อลงทุน

ในหุ้นกู้ของ SMEs และแนวทางการพัฒนาช่องทางการระดมทุนผ่าน equity crowd funding รวมทั้ง (2) 

การจัดโครงการเตรียมความพร้อมด้านการระดมทุนในตลาดทุน 

ณัฐ อมรภิญโญ (2557) รูปแบบการประสบความส าเร็จที่ยั่งยืนของผู้ประกอบการรายย่อย  ใน

ภาคตะวันออกเฉียงเหนือตอนบนประเทศไทยจากการวิเคราะห์ปัจจัยที่มีผลต่อรูปแบบการ  ประสบ

ความส าเร็จที่ยั่งยืนของผู้ประกอบการรายย่อย พบ 2 กลุ่มหลัก ได้แก่ ปัจจัยทางด้านส่วนตัวและปัจจัย 

ทางด้านการบริหาร เมื่อวิเคราะห์องค์ประกอบ พบว่า ปัจจัยที่มีผลต่อความส าเร็จที่ยั่งยืนของผู้ประกอบ 

การรายย่อยประกอบไปด้วย 4 ปัจจัย คือ ด้าน ความรู้ทักษะการบริหาร ด้านทุน ด้านความตั้งใจ และด้าน

ประสบการณ ์

ปฐมพร  ทรงสุโรจน์ (2559) การศึกษาพฤติกรรมการกู้เงินของผู้ประกอบการ SMEs ผล

การศึกษาพบว่า ผู้ประกอบการมีการระดมเงินทุนในส่วนของเจ้าของและผู้ถือหุ้นรวมถึงการกู้เงินจาก

ธนาคารพาณิชย์มากที่สุด และปัญหาการด าเนินธุรกิจส่วนมากเกิดจากปัญหาเรื่องสภาพคล่องของเงินทุน

หมุนเวียนที่เป็นการกู้ยืมระยะสั้นและปานกลางซึ่งเป็นสินเชื่อเบิกเกินบัญชีมากที่สุด ผลกระทบทาง

เศรษฐกิจที่มีผลมากในเรื่องแรงงาน ต้นทุนการผลิต การแข่งขันภายในธุรกิจ การช่วยเหลือจากภาครัฐด้าน

อัตราดอกเบี้ยเงินกู้และวงเงินค้ าประกันสามารถช่วยได้ระดับหนึ่งซึ่งยังไม่เพียงพอต่อความต้องการของ

ผู้ประกอบการที่มีอย่างต่อเนื่อง 

ปราณี ม่วงสอน (2558)  การวิเคราะห์ฐานะทางการเงินและความสามารถในการจัดการทาง

การเงินของธุรกิจขนาดกลางและขนาดย่อมในตลาดหลักทรัพย์ เอ็มเอไอ พบว่าธุรกิจขนาดกลางและขนาด

ย่อมมีฐานะทางการเงินและความสามารถในการด าเนินงานที่ดีในระดับหนึ่งแต่ธุรกิจขนาดกลางและขนาด

ย่อมยังต้องประสบปัญหาการขาดสภาพคล่องในการด าเนินงาน เนื่องจากยังมีการใช้สินทรัพย์และเงินลงทุน

ที่ผิดประเภท รวมทั้งยังเป็นบริษัทในตลาดใหม่จึงไม่ได้รับการสนับสนุนด้านสินเชื่อจากภาครัฐมากนัก 

ภรณ์ชนก  บุรณะเรข(2554) การวิเคราะห์ฐานะการเงินและผลการด าเนินงานของสหกรณ์

ร้านค้า กรณีศึกษาร้านสหกรณ์วิทยาลัยอาชีวศึกษาฉะเชิงเทรา จ ากัด ผลการศึกษาพบว่า ฐานะการเงินและ

ผลการด าเนินงานในปี 2554 ในภาพรวมอยู่ในเกณฑ์ดีโดย ความเพียงพอของเงินทุนต่อความเสี่ยง อยู่ใน

เกณฑ์ดี คุณภาพของสินทรัพย์อยู่ในเกณฑ์ดี ความสามารถในการท าก าไร และสภาพคล่องทางการเงิน อยู่

ในเกณฑ์ดี ซึ่งผลกระทบต่อธุรกิจมีปัจจัยเสี่ยงจากราคาสินค้าที่เพ่ิมข้ึน ในช่วงปีที่ 2552-2554 ร้านสหกรณ์

วิทยาลัยอาชีวศึกษาฉะเชิงเทรา จ ากัด มีฐานะการเงินและผลการด าเนินงานในภาพรวมมีแนวโน้มไม่ดี 

ความเพียงพอของเงินทุนต่อความเสี่ยงมีแนวโน้มไม่ดี อัตราการเติบโตของหนี้เร็วมาก คุณภาพของสินทรัพย์

มีแนวโน้มไม่ดี ความสามารถในการบริหารและการท าก าไรมีแนวโน้มลดลง และสภาพคล่องทางการเงิน

แนวโน้มลดลง 

รัศมี รัตนอุบล และปรเมษฐ์ แสงอ่อน (2551) รูปแบบการบริหารการเงินส าหรับผู้ประกอบการ

รถเข็นรอบมหาวิทยาลัยราชภัฏสวนสุนันทา ได้ศึกษาพบว่า ผู้ประกอบการ มีรูปแบบการบริหารเงินมีการ
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วางเป้าหมายไม่เป็นทางการ ในการหารายได้เป็นแบบรายวัน และไม่จดบันทึกใด ๆ การวางแผนจัดสรร

รายได้เพ่ือค่าใช้จ่ายการออม และลงทุนเป็นลักษณะรายวัน ไม่เป็นทางการไม่มีการจดบันทึกรายการ  และ

การจัดสรรมาใช้ประโยชน์เพื่อให้บรรลุด้านการออมได้ 

วรรษมน  ทองรักษ์ (2554) ปัจจัยที่มีความสัมพันธ์กับความน่าเชื่อถือของธุรกิจขนาดกลางและ

ขนาดย่อมในมุมมองของนักวิเคราะห์สินเชื่อ พบว่าปัจจัยด้านเอกสารหลักฐาน การจัดท างบการเงิน 

จรรยาบรรณและบทบาทขององค์กรทางวิชาชีพบัญชี และปัจจัยด้านการท างบการเงินมีความสัมพันธ์กับ

ความน่าเชื่อถือของงบการเงินของธุรกิจขนาดกลางและขนาดย่อม (SMEs) ในมุมมองของนักวิเคราะห์

สินเชื่ออย่างมีนัยส าคัญ ความน่าเชื่อถือในงบการเงินของธุรกิจขนาดกลางและขนาดย่อม (SMEs)อยู่ใน

ระดับน้อย 

วิภารัตน์ สอนวิสัย (2554) การประเมินผลการด าเนินงานของสหกรณ์ กรณีศึกษาสหกรณ์ออม

ทรัพย์ครูระนอง จ ากัด ผลการศึกษาสรุปว่า การด าเนินงานของสหกรณ์ออมทรัพย์ครูระนอง จ ากัด คุณภาพ

ของสินทรัพย์ ความเสามารถในการบริหารและสภาพคล่องทางการเงิน อยู่ในเกณฑ์น่าพอใจ ความเพียงพอ

ของเงินทุนต่อความเสี่ยงอยู่ในเกณฑ์ที่ดี ส่วนความสามารถในการท าก าไรอยู่ในเกณฑ์ที่ไม่น่าพอใจ โดย

สหกรณ์มีอัตราค่าใช้จ่ายด าเนินงานต่อก าไรก่อนหักค่าใช้จ่ายด าเนินงาน อัตราการเติบโตของก าไรสุทธิและ

อัตราการเติบโตของทุนส ารองอยู่ในเกณฑ์ท่ีไม่น่าพอใจ ในช่วงปีที่ 2554-2553 สหกรณ์ออมทรัพย์ครูระนอง 

จ ากัด มีผลการด าเนินงานในภาพรวมมีแนวโน้มปรับตัวเพ่ิมขึ้นอยู่ในเกณฑ์ดี ทั้งสภาพคล่องทางการเงิน 

ความสามารถในการบริหาร ส่วนความเพียงพอของเงินทุนต่อความเสี่ยง ความสามารถในการท าก าไรและ

คุณภาพสินทรัพย์ มีแนวโน้มปรับตัวเพ่ิมขึ้นอยู่ในเกณฑ์น่าพอใจ ส่วนผลกระทบต่อธุรกิจมีปัจจัยเสี่ยง

ทางด้านคู่แข่ง อัตราดอกเบี้ย และระเบียบที่เกี่ยวข้องมีผลกระทบรุนแรง 

ศิรประภา ศรีวิโรจน์และลักขณา ลุสวัสดิ์ (2559) ธุรกิจ SMEs ของไทยกับความเสี่ยงด้านต้นทุน

ในยุคการค้าเสรีอาเซียนผู้ประกอบการของธุรกิจ  ขนาดกลางและขนาดยอมของไทยต้องตระหนักถึง

ความส าคัญของความเสี่ยงด้านต้นทุนพร้อมทั้งด าเนินการพัฒนาองค์กรอย่างต่อเนื่อง เพ่ือความสามารถใน

การแข่งขันอย่างยั่งยืนในยุคการค้าเสรีอาเซียน 

ศิริญา ตังนฤมิตร (2558) ปัจจัยที่สัมพันธ์กับความส าเร็จของธุรกิจขนาดกลางและขนาดย่อม ใน

เขตจังหวัดประจวบคีรีขันธ์ ผลการศึกษาพบว่า ปัจจัยองค์การด้านการประเมินผลการปฏิบัติงานของ

องค์การแบบสมดุลมีผลต่อความส าเร็จของธุรกิจขนาดกลางและขนาดย่อม ในเขตจังหวัดประจวบคีรีขันธ์

ระดับสูง 

ศิริกุล ตุลาสมบัติ ฉัตร ชูชื่น และ รัชนียา บังเมฆ (2559) การจัดการทางการเงินของธุรกิจเกษตร

อินทรีย์ขนาดกลางและขนาดย่อมในเชียงใหม่ ผลการศึกษาพบว่า ปัจจัยทีมีอิทธิพลต่อการการจัดการ 

การเงินมีผลต่อการลงทุนประกอบด้วยการจัดหาเงินทุน การวางแผนการเงิน ส่วนปัจจัยทีไม่มีอิทธิพลต่อ

การจัดสรรเงินทุนคือโครงสร้างเงินทุน ปัญหาปัญหาการควบคุมทางการเงิน และปัญหาการจัดหาเงินทุน 
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ศิริวรรณ ลิ้มสมบัติอนันต์ และ พงษ์สรรค์ ลีลาหงส์ (2556) จุฑาการวิเคราะห์งบการเงิน บริษัท 

เบตเตอร์เวิลด์กรีน จ ากัด (มหาชน) ระหว่างปี พ.ศ.2551-2555 ผลการศึกษาสรุปว่า การศึกษาข้อมูลใน

แนวดิ่งและแนวโน้มพบว่า บริษัทฯ มีแนวโน้มในการท ารายได้และก าไรเพ่ิมขึ้นจากสภาพเศรษฐกิจที่การ

ส่งเสริมภาคอุตสาหกรรมที่เพ่ิมขึ้น ซึ่งเป็นผลมาจากการลงทุนสินทรัพย์เพ่ิมในส่วนที่หลุมกลบขยะ ส่วนการ

วิเคราะห์อัตราสภาพคล่องของบริษัทฯ อยู่ในเกณฑ์ปกติแต่มีระยะเวลาในการเก็บหนี้มีจ านวนมากกวา

ระยะเวลาการช าระหนี้ อาจมีผลกระทบต่อสภาพคล่องของบริษัทฯในภายหลังได้ อัตราส่วนวิเคราะห์

ความสามารถในการหาก าไรของบริษัทฯ เป็นอัตราส่วนวัดประสิทธิภาพในการใช้เงินทุนทั้งหมด หรือเงินทุน

จากส่วนของผู้ถือหุ้นส าหรับบริษัทฯ นี้ ผลตอบแทนส่วนของผู้ถือหุ้นสามัญ (Return on Equity) ก็ได้

เพ่ิมข้ึนอย่างต่อเนื่องทุกปี 

สิปปภาส พรสุขสว่าง (2553) การวัดผลการด าเนินงานทางการเงินและความเสี่ยงจากการ

ล้มละลายของธนาคารพาณิชย์ไทย การศึกษาพบว่า ธนาคารกรุงเทพ ธนาคารไทยพาณิ ชย์และธนาคาร

กสิกรไทย ให้ผลการด าเนินงานเป็นที่น่าพอใจ ธนาคารที่ให้ผลตอบแทนต่อสินทรัพย์เฉลี่ยสูงสุดตามล าดับ 

ได้แก่ ธนาคารไทยพาณิชย์ธนาคารกสิกรไทยและธนาคารกรุงเทพ โดยที่ผลตอบแทนต่อสินทรัพย์เฉลี่ย

ดังกล่าวเป็นไปตามความเสี่ยงของธนาคาร ธนาคารไทยพาณิชย์จะมีความเสี่ ยงสูงสุด รองลงมาตามล าดับ 

ได้แก่ ธนาคารกสิกรไทย และธนาคารกรุงเทพ ส่วนธนาคารกรุงศรีอยุธยาและธนาคารทหารไทยนั้น ให้ผล

การด าเนินงานทางการเงินไม่เป็นที่น่าพอใจ เพราะทั้งสองธนาคารนี้ให้ผลตอบแทนต่อสินทรัพย์เฉลี่ยที่ต่ า

กว่า ขณะที่มีความเสี่ยงสูงกว่า เมื่อเปรียบเทียบกับสามธนาคาร 

สุรีย์พร  จิรขวัญรักษ์ (2551) มาตรการทางกฎหมายในการให้กู้ยืมเงินส าหรับผู้ประกอบการ

วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อม ได้ศึกษาพบว่า ภาครัฐได้มีการออกมาตรการต่าง ๆ เพ่ือลดผลกระทบทาง

วิกฤตเศรษฐกิจที่ส าคัญและเกี่ยวข้องกับธุรกิจขนาดกลางและขนาดย่อม (SMEs) คือ มาตรการสินเชื่อเพ่ือการ

บรรเทาปัญหาการขาดสภาพคล่องของ SMEs แต่พบว่ามีปัญหาที่เกิดขึ้นซึ่งเกิดจากมาตรการทางกฎหมายที่

เกี่ยวข้องกับการกู้ยืมเงินของผู้ประกอบการจากธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อม (SME BANK) 

ที่ไม่เอ้ือต่อการกู้ยืมของผู้ประกอบการ SMEs และการพิจารณาหลักเกณฑ์ของหลักประกันต่าง ๆ ในการให้

สินเชื่อมีข้อจ ากัดมาก และพบว่าประเทศไทยยังไม่มีมาตรการหรือกฎหมายใด ๆ ที่จะเอ้ืออ านวยประโยชน์หรือ

รองรับการสนับสนุนตามแนวนโยบายต่าง ๆ ของรัฐบาลแก่ผู้ประกอบการ SMEs อย่างแท้จริง เพ่ือแก้ปัญหา

เกี่ยวกับหลักประกันที่ใช้ในการค้ าประกันสินเชื่อ การก าหนดคุณสมบัติของผู้กู้ การลดขั้นตอนของการอนุมัติ

สินเชื่อ รวมถึงจ านวนหน่วยงานของรัฐบาลที่ให้การสนับสนุนทางการเงินแก่ธุรกิจ SMEs ไม่เพียงพอและไม่ทั่วถึง 

สัญญา ชัยวงค์ (2553) การศึกษาอัตราส่วนทางการเงินเพ่ือพยากรณ์ความล้มเหลวทางการเงิน:

กรณีศึกษาบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ผลการศึกษาพบว่าอัตราส่วนทางการเงินมี

ความส าคัญที่สุดคือกลุ่มอัตราส่วนจากการวิเคราะห์ปัจจัย (Factor Analysis) 1 ปีก่อนเกิดปัญหาความ

ล้มเหลวทางการเงิน ซึ่งประกอบด้วยอัตราส่วนที่ส าคัญ 7 อัตราส่วนได้แก่ อัตราส่วนก าไรสุทธิ อัตราส่วน

ก าไรจากการด าเนินงาน อัตราส่วนก าไรจากการด าเนินงานต่อสินทรัพย์รวม  อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนต่อ
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สินทรัพย์รวม  อัตราส่วนหนี้สินต่อสินทรัพย์รวม อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น และอัตราส่วน

หมุนเวียนของลูกหนี้การค้า ส าหรับอัตราส่วนก าไรสุทธิเป็นตัวแปรอิสระที่มีบทบาทส าคัญหรือเป็นอิทธิพล

ต่อการแบ่งกลุ่มมากท่ีสุดแบบจ าลองที่ได้พัฒนาจากกลุ่มอัตราส่วนดังกล่าวสามารถพยากรณ์ความแมนย าใน 

1 ปีก่อนเกิดปัญหาความล้มเหลวทางการเงิน ได้ถูกต้องเฉลี่ย 97.1 เปอร์เซ็นต์ซึ่งผลการศึกษาในครั้งนี้มี

ความแม่นย าในระดับที่ยอมรับได้ 

องค์ประกอบการด าเนินงานของธุรกิจ SMEs ที่ท าให้ผู้ประกอบการประสบความส าเร็จได้อย่างมี

ประสิทธิภาพในการด าเนินธุรกิจคือความมีศักยภาพทางการเงินและการบริหารจัดการการลงทุนที่มีความ

เสี่ยงต่ าภายใต้สถานการณ์ต่างๆ ที่มีการเปลี่ยนแปลงตลอดเวลา ความมีศักยภาพทางการเงินของการด าเนิน

ธุรกิจ SMEs ประกอบด้วย การวางแผนการเงินเกี่ยวกับการลงทุนในทรัพย์สินต่าง ๆ ได้แก่ ทรัพย์สิน

หมุนเวียน และ ทรัพย์สินถาวรเพ่ือการลงทุนและการด าเนินงานระยะยาว เป็นต้น และความมีศักยภาพใน

การจัดหาและบริหารจัดการเงินทุน รวมถึงการมีแหล่งเงินทุนที่มีความเชื่อถือในการประกอบธุรกิจของ

ผู้ประกอบการ ซึ่งท าให้ผู้ประกอบการสามารถลดความเสี่ยงในผลกระทบทางวิกฤตเศรษฐกิจที่เกี่ยวข้องกับ

ธุรกิจได้หรือสามารถบรรเทาการขาดแคลนเงินลงทุนลงได้อย่างเหมาะสมกับสถานการณ์  

ดังนั้น ความเสี่ยงและปัญหาการที่ผู้ประกอบการ SMEs ต้องเผชิญกับความท้าทายต่างๆ ได้แก่ 

การเปลี่ยนแปลงทางเศรษฐกิจการเงินที่ท าให้ต้นทุนการผลิตเพ่ิมขึ้นและเกิดการแข่งขันมากขึ้นแล้ว 

นอกจากนี้ผู้ประกอบการ SMEs ยังมีอุปสรรคเพ่ิมขึ้นในการเข้าถึงแหล่งเงินทุน โดยเฉพาะแหล่งเงินทุนใน

ระบบจากระบบธนาคารพาณิชย์และตลาดทุนที่เพียงพอและเหมาะสม ซึ่งท าให้ผู้ประกอบการธุรกิจขาด

ศักยภาพในการสร้างการเติบโตของธุรกิจ รวมถึงอุปสรรคในด้านนโยบายการค้าและการเมืองที่เกี่ยวข้องกับ

ภาครัฐและการต่างประเทศโดยเฉพาะเขตการค้าชายแดนระหว่างไทยและประเทศเพ่ือนบ้าน แต่อย่างไรก็

ตามรัฐพยายามให้ความช่วยเหลือและบรรเทาเพ่ือผ่อนคลายความเสี่ยงในการลงทุนและการด าเนินธุรกิจ  

โดยการก าหนดขยายโอกาสการให้สินเชื่อผ่านธนาคารพาณิชย์ ด้วยการขยายโอกาสการกู้ยืมเงินและการผ่อน

ปรนภาระดอกเบี้ยเพ่ือสร้างโอกาสการลงทุนและเพ่ิมโอกาสทางการค้าให้มีความต่อเนื่องตลอดระยะเวลาของ

ธุรกิจและสามารถเผชิญกับความอยู่รอดได้ต่อการเปลี่ยนแปลงตามภาวะเศรษฐกิจและสภาพแวดล้อมต่างๆ ที่

เกดิขึ้น  

การพิจารณาองค์ประกอบของเงินทุนเพ่ือการลงทุนระยะยาวคือ เงินกู้ยืมระยะยาวและเงินลงทุนของ

ส่วนของเจ้าของกิจการ  ซึ่งเป็นการสร้างศักยภาพทางการเงินและการลงทุนของผู้ประกอบการ SMEs ที่

เกี่ยวข้องกับการพัฒนาศักยภาพของธุรกิจ SMEs ที่มีผลต่อเศรษฐกิจการค้าโดยรวม  ด้วยความมีศักยภาพทาง

การเงินด้านแหล่งเงินทุนที่มีความเชื่อถือและการลงทุนในทรัพย์สินเพ่ือการด าเนินธุรกิจ การบริหารจัดการ

เงินทุนระยะยาวด้านการจัดหาและใช้ไปของเงินลงทุนเกี่ยวกับเงินทุนระยะยาว ความเสี่ยงการบริหารการเงินทุน

ระยะยาว ความผันผวนทางเศรษฐกิจและสภาพแวดล้อมทางธุรกิจ เพ่ือให้สะท้อนให้เห็นถึงศักยภาพของธุรกิจ

และผู้ประกอบการที่ส่งผลต่อการพัฒนาศักยภาพทางธุรกิจและการแก้ปัญหาความเสี่ยงในเชิงเศรษฐกิจโดยรวมที่

มีผลกระทบจากการด าเนินงานของธุรกิจ SMEs  


